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CARRERA: 304- LICENCIATURA EN COMERCIO EXTERIOR
ASIGNATURA: MERCADO DE CAPITALES Y DERIVADOS FINANCIEROS
PLAN: 2008
NIVEL: 4 AÑO
HORAS CÁTEDRA POR SEMANA: 4

AÑO ACADÉMICO: 2013
PROFESOR TITULAR: GUSTAVO N. TAPIA
PROFESOR A CARGO: SEBASTIÁN PLANAS
I-OBJETIVOS:

Alcanzar una formación teórico-práctica de los nuevos instrumentos de financiamiento e inversión disponibles en el mercado de capitales local e internacional a la luz de las oportunidades y desafíos que la globalización financiera plantea para el futuro graduado de Ciencias Económicas. 

II-CONTENIDO:

Unidad 1

MERCADO DE CAPITALES Y SISTEMAS FINANCIEROS 

a. Función económica del mercado de capitales. Participantes en el mercado de capitales. La globalización financiera. La experiencia argentina.

b. Bancos de inversión. Bancos Comerciales. Sociedades de garantía recíproca

Bibliografía

· Fundamento de los mercados financieros y sus instituciones, de Fabozzi, Modigliani y Ferri. Ed. Mc Graw Hill. 

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Artículos y papers específicos.

Unidad 2

INVERSORES INSTITUCIONALES - CALIFICADORAS DE RIESGO

a. Origen y evolución. Roll de las calificadoras de riesgo en el mercado de capitales. Normativas

b. Papel de los inversores institucionales en el mercado de capitales. Experiencias en mercados desarrollados. Fondos de pensión.

Bibliografía

· Fundamento de los mercados financieros y sus instituciones, de Fabozzi, Modigliani y Ferri. Ed. Mc Graw Hill. 

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Valuación de Bonos. Ariganello – Tapia. Ed. Nueva Técnica 

· Artículos y papers específicos.

Unidad 3

RENTA FIJA: BONOS

a. Elementos. Precio de un bono. Rentabilidad.

b. Duración. Convexidad.

c. Estructura temporal de la tasa de interés.

Bibliografía

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Valuación de Bonos. Ariganello – Tapia. Ed. Nueva Técnica 

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 4 

RENTA VARIABLE: ACCIONES

a. Emisión. Mercado secundario.

b. American depositary receipt’s. CEDEAR.

c. Productos estructurados.

Bibliografía

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 5

OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y SECURITIZACIÓN

Bibliografía

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Valuación de Bonos. Ariganello – Tapia. Ed. Nueva Técnica 

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 6

FIDEICOMISOS

a. Obligaciones Negociables Fiduciarias. El fideicomiso financiero. Ley 24.441.

b. Esquemas y tipos de fideicomisos.

Bibliografía

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 7

INSTRUMENTOS DERIVADOS

a. Mercado de Futuros.

b. Mercado de Opciones.

c. Contratos a plazo. Swaps.

d. Coller – Caps

Bibliografía

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro -Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 8

CARTERAS DE INVERSIÓN

a. Riesgo y rendimiento.

b. Modelos de valuación de activos financieros.

c. CAPM. APT

Bibliografía

· Fundamento de los mercados financieros y sus instituciones, de Fabozzi, Modigliani y Ferri. Ed. Mc Graw Hill. 

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Finanzas en administración. Weston-Copeland. Ed.McGrawHill

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 9

ESTRUCTURA DE CAPITAL

a. Mezclas de financiamiento.

b. Diseño de estrategias de inversión.

c. Diseño de estrategias de financiación.

d. Ciclos económicos

e. Ingenierías financieras.

Bibliografía

· Fundamento de los mercados financieros y sus instituciones, de Fabozzi, Modigliani y Ferri. Ed. Mc Graw Hill. 

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Artículos y papers específicos.

· Guía de Trabajos Prácticos

Unidad 10

FUSIONES Y ADQUISICIONES. SINERGIAS.

Bibliografía

· Ingeniería financiera. Luis Díaz de Castro-Juan Mascareñas. Ed. Mc Graw Hill.

· Fusiones y Adquisiciones de Empresas. J.McCann – R.Gilkey Ed. Díaz de Santos.

·  Fusiones y Adquisiciones de Empresas. Juan Mascareñas Pérez Iñigo. McGrawHill

Unidad 11

FINANZAS INTERNACIONALES

Bibliografía

· Fundamento de los mercados financieros y sus instituciones, de Fabozzi, Modigliani y Ferri. Ed. Mc Graw Hill.

· Investment´s, de Bodie. Ed. Mc Graw Hill.

· Ingeniería financiera. Lawrence Galitz. Ed. Folio.

· Artículos y papers específicos.

III-METODOLOGÍA

El desarrollo del curso considerará:

1. El curso. El curso está conformado por clases teóricas y prácticas, lo cual no impide que durante las clases teóricas se desarrollen ejercicios, ni que en las clases prácticas se presenten temas de teoría, debido a la fuerte interrelación entre teoría y práctica que tiene la materia.

2. Nivel de exigencia. La cátedra, por respeto a los alumnos, docentes y a la Facultad, y considerando que está trabajando con futuros profesionales y colegas, mantiene un alto nivel de exigencia.

3. Participación. Los alumnos deben participar en clase, con sus preguntas y opiniones, por lo cual es muy recomendable la preparación anticipada de la misma, utilizando la bibliografía y el cronograma de clases.

4. Temas administrativos. Los docentes no se ocupan de los temas administrativos, como por ejemplo, la superposición de clases y exámenes parciales en el mismo horario, o de la inclusión de los alumnos en las listas del curso.

5. Acceso a profesores. Los docentes del curso se encuentran disponibles, ya sea para consultas o clases de apoyo a pedido de los alumnos, solicitadas con la debida antelación y sujeto a disponibilidad de aulas por parte de la facultad. Se favorece el uso intensivo de Internet en la interrelación docente – alumno.

6. Cronograma. El cronograma está realizado a título orientativo y podrá variar debido a motivos especiales.

7. Ejercicio integral. Se podrá desarrollar un ejercicio integral durante el curso, que los alumnos resolverán en grupos. Se indicará en clase la cantidad de alumnos por grupo.

8. Casos de Estudio: Se podrá requerir la elaboración de trabajos específicos a lo largo del cuatrimestre para lo cual se favorece la formación de equipos que no superen cada uno a cuatro integrantes. Se podrá solicitar la confección de un informe económico conforme las pautas dadas en las clases.
9. Lecturas adicionales. Los docentes indicarán lecturas adicionales de artículos o capítulos de libros de temas que no se desarrollarán en el curso y que complementan a la bibliografía mencionada en el programa.

Material de apoyo:

10. Guía de trabajos prácticos. Se entregará o facilitará a los alumnos una guía de ejercicios para su resolución. En clase se analizarán algunos casos, y será responsabilidad de los alumnos completar la solución. Se sugiere que los alumnos formen grupos, resuelvan los ejercicios trabajando en equipo, y si quedan dudas, éstas sean presentadas al profesor.

11. Diarios y web. Es conveniente leer los diarios y acceder a sitios con información económica financiera, favoreciendo de este modo la comprensión técnica en el marco de la realidad. En clase se comentarán temas que aparecen en los medios, y podrán comentarse cuadros de diarios. 

IV-CRITERIOS DE EVALUACIÓN

Aprobación del curso. El alumno debe rendir y aprobar un examen parcial para aprobar el curso y tener la posibilidad de rendir el examen final. El examen parcial se divide en una parte teórica y otra práctica. Para aprobar dicho examen se deberá tener aprobada las dos partes. 

Además, deberá cumplir con los requisitos de asistencia estipulados por la Facultad y entregar el ejercicio integral, en caso de que el docente del curso lo solicite. Si no aprueba el examen parcial tendrá la opción de rendir un recuperatorio.

Recuperatorio. Cuando el alumno, por alguna de las circunstancias señaladas, deba rendir el recuperatorio y no lo apruebe, perderá la posibilidad de rendir el examen final.

Test de lectura previa. Los días que se indiquen, podrán tomarse test de lectura de los temas desarrollados en las clases anteriores. Su nota es conceptual y puede incidir en un mínimo porcentaje en la nota del curso.

Final. El final es escrito pudiéndose tomar también preguntas verbales. Los temas que se toman en el final corresponden a los dados en el último curso y a los incluidos en el último programa de la materia. 

Temas para los parciales. Salvo indicación en contrario, el temario del parcial es todo lo dado, inclusive los temas de la clase anterior. Se considerarán tanto los temas dados en clase como lo que haya que leer de la bibliografía que se indicará o del material entregado por la cátedra.

Temas del recuperatorio. El recuperatorio incluirá los temas del parcial desaprobado o ausente.

Revisión de parciales y finales. En el mismo día en que se entregan las notas y en forma individual, los alumnos que lo deseen podrán ver sus parciales y finales. El objeto es ver los errores cometidos y problemas de interpretación. En el caso de detectarse un error en la corrección, éste será subsanado. En la clase se dará la solución y se comentarán los errores más frecuentes.
