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BUENOS AIRES - ARGENTINA





CARRERA: Licenciatura en Administración
ASIGNATURA: Cálculo Financiero
PLAN: 2008
NIVEL: Tercer Año
HORAS CÁTEDRA POR SEMANA: Ocho
AÑO ACADÉMICO: 2013

SEMESTRE: SEGUNDO

PROFESOR A CARGO: Actuario y Contador Público Daniel A. Sarto

INTEGRANTES DE LA CÁTEDRA: 

· Pablo Caviezel

· Silvia Izzo 
· Carlos Cuniolo
I-OBJETIVOS:

A la finalización del curso, los alumnos serán capaces de:

1. Señalar cómo utilizar un modelo generalizado de flujos de fondos destinado a representar transacciones financieras y establecer para un proceso dado los egresos e ingresos en cada período futuro de tiempo, analizando si la cuantía, el vencimiento o ambos son ciertos o aleatorios.  
2. Indicar cómo tomar en cuenta el valor tiempo del dinero, utilizando los conceptos de intereses acumulados y descontados, bajo la operación de los sistemas de interés simple, interés compuesto, descuento simple y descuento compuesto. 
3. Mostrar cómo las tasas de interés y de descuento pueden ser expresadas en función de períodos de tiempo diferentes, distinguiendo entre tasas efectivas y nominales.  
4. Conocer y entender las relaciones entre tasas de interés en moneda constante y en moneda corriente. 
5. Calcular el valor presente y el valor final de una sucesión de capitales financieros de cuantías iguales o diferentes, correspondientes a intervalos regulares o irregulares, bajo la operación de tasas de interés específicas.  
6. Definir la ecuación de valor para flujos de fondos ciertos o inciertos, comprendiendo las condiciones requeridas para que exista una solución única.

8. Describir cómo un préstamo puede ser reembolsado mediante cuotas de servicio comprensivas de intereses y amortización de capital, o mediante los denominados préstamos a tasa de interés directa.   
9. Describir cómo un capital puede ser constituido mediante la imposición de cuotas de ahorro constantes o variables.

10. Describir las características de inversión y riesgo de los siguientes activos financieros disponibles para inversión: títulos de deuda emitidos por gobiernos a tasa de interés fija o variable,  títulos de deuda emitidos por entidades no gubernamentales y acciones.

11. Mostrar cómo las técnicas de flujos de fondos descontados pueden utilizarse para la evaluación de proyectos de inversión. 
12. Comprender el funcionamiento de los sistemas colectivos de ahorro y préstamo.

13. Conocer las bases técnicas en las que se sustentan los sistemas de pensión.

 

II-CONTENIDO:

Unidad 1:

CONCEPTOS BÁSICOS
Caracterización de las Operaciones Financieras.   Esquema simple de Inversión y Financiación.   Capitales Presentes y Futuros.  Medidas de Rentabilidad en función de Saldos Iniciales o Finales.   Tasa de Rentabilidad Periódica y Tasa de Rentabilidad Acumulada. Cuadro básico de las Operaciones Financieras de Inversión y de Financiación.  Equivalencia Financiera de Capitales.  Propiedades de la Relación de Equivalencia: Rentabilidad, Proporcionalidad, Reflexividad, Simetría y Transitividad.  

Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.  4ta. Edición Capítulo I. 

Unidad 2:

OPERACIONES DE INVERSIÓN A INTERÉS SIMPLE 

Caracterización de las operaciones de inversión a interés simple.  Análisis del Factor de Capitalización con Tasa de Interés Constante.  Cuadro Básico del Interés Simple.  Fórmulas Derivadas e Implícitas.   Tasa de Rentabilidad Periódica.  Factor de capitalización con Tasa de Interés Variable.
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo II.
Unidad 3:

OPERACIONES DE FINANCIACIÓN A INTERÉS SIMPLE (DESCUENTO COMERCIAL O BANCARIO)
Caracterización de las operaciones de financiación a interés simple.  Análisis del Factor de Actualización.  Cuadro Básico del Descuento a Interés Simple.  Fórmulas Derivadas e Implícitas.  Tasa de Costo Periódico.  Relaciones entre capitalización y actualización a interés simple.  
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo II.
Unidad 4:

OPERACIONES DE INVERSIÓN A INTERÉS COMPUESTO 

Caracterización de las operaciones de inversión a interés compuesto.  Análisis del Factor de Capitalización con Tasa de Interés Constante.  Cuadro Básico del Interés Compuesto.  Fórmulas Derivadas e Implícitas.   Tasa de Rentabilidad Periódica.  Factor de capitalización con Tasa de Interés Variable.
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo II.
Unidad 5:

OPERACIONES DE FINANCIACIÓN A INTERÉS COMPUESTO (DESCUENTO)
Caracterización de las operaciones de financiación a interés compuesto.  Análisis del Factor de Actualización.  Cuadro Básico del Descuento Compuesto.  Fórmulas Derivadas e Implícitas.   Tasa de Costo Periódico.  
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo II.
Unidad 6:
RELACIONES ENTRE TASAS DE INTERÉS Y DESCUENTO EN OPERACIONES FINANCIERAS A INTERÉS COMPUESTO. 
Concepto de Equivalencia entre Medidas de Rentabilidad.  Equivalencias entre tasas de interés y de descuento para igual unidad de tiempo.  Equivalencia entre tasas de interés referidas a unidades de tiempo distintas.  Equivalencias entre tasas de descuento referidas a unidades de tiempo distintas.  Equivalencias entre tasas de interés y de descuento referidas a unidades de tiempo distintas.   

Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo II.
 

Unidad 7:

SUCESIONES FINANCIERAS DE CAPITALES (RENTAS)
Valores actuales y finales a interés compuesto de sucesiones financieras de capitales con vencimientos equidistantes y fijos.  Análisis en función de tasas de interés constantes o variables.  Fórmulas de cálculo para el caso de capitales unitarios.
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo III.
Unidad 8:
OPERACIONES FINANCIERAS DE CONSTITUCIÓN DE CAPITALES MEDIANTE IMPOSICIONES 

Esquema general a interés compuesto y elementos intervinientes. Casos de cuotas de imposición constantes, variables en progresión aritmética o variables en progresión geométrica.  Aplicación a tasas de interés constantes o variables. 
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo IV.
Unidad 9:
OPERACIONES FINANCIERAS DE REEMBOLSO DE PRÉSTAMOS 

Esquema general para Préstamos con Cuotas de Servicio Periódicas e Intereses calculados sobre Saldos de Deuda.  Aplicación a cuotas de servicio constantes (Sistema Francés), variables en progresión aritmética (Sistema Alemán) o variables en progresión geométrica.  Análisis de las distintas modalidades operativas de presentación del Sistema Francés: tasa de amortización y tasa de interés, fondo de ahorro y tasas de “interés directo”. 
Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo V.
Unidad 10:

OPERACIONES FINANCIERAS CON CLÁUSULAS DE AJUSTE
Tasas de interés en moneda corriente y en moneda constante (tasas de interés aparente y real). Índices Financieros e Índices de Precios.  Análisis en moneda corriente de operaciones financieras sujetas a cláusulas de ajuste. Análisis en moneda constante de operaciones financieras en moneda corriente. 

Bibliografía: Oscar Murioni y Angel A. Trossero. Manual de cálculo financiero. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2005.   Capítulo V.
Unidad 11
VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS.
Títulos de deuda con cotización bursátil.  Distintas formas de emisión y de reembolso. Estructura temporal de las tasas de interés. Medidas específicas de rentabilidad y riesgo de títulos públicos y obligaciones negociables. Valuación de acciones.  Actualización de dividendos.  Flujo de Efectivo Libre.
Bibliografía: Jonathan Berk y Peter de Marzo. Finanzas Corporativas.   Pearson.  2008.   Capítulos 8 y 9.
Unidad 12
MÉTODOS DE EVALUACIÓN DE PROYECTOS DE INVERSIÓN. 

Introducción al concepto de tasa de costo de capital y riesgo sistemático.  Decisiones de inversión en función del  Valor Presente Neto (VAN) o de la Tasa Implícita de Rentabilidad (TIR).   Aplicación a oportunidades de inversión mutuamente excluyentes.
Bibliografía: Jonathan Berk y Peter de Marzo. Finanzas Corporativas.   Pearson.  2008.   Capítulo 6.
Unidad 13
PENSIONES 

Presentación de distintos sistemas jubilatorios.  Rentas Vitalicias: concepto y  bases de calculo.   Rentas vitalicias inmediata, diferida, temporaria e ilimitada.  
Bibliografía: Alberto C. Pagliano.  Técnicas actuariales de los seguros sobre la vida para no especialistas.  Ediciones Macchi.  Junio 2011.
Unidad 14
SISTEMAS DE AHORRO Y PRESTAMO 

Concepto. Distintos sistemas. Planes abiertos y cerrados. Planes de ahorro previo. Plazos de espera. Adjudicaciones. Fondos endógenos y exógenos. Balance Técnico. 

Bibliografía: María A. Metelli  Laura M. Rodríguez. Sistemas de capitalización y ahorro previo. Consejo Profesional en Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 2008.   

III-METODOLOGÍA


El proceso de enseñanza y aprendizaje se desarrollará en función de clases teóricas y prácticas.  Las últimas se basarán en ejemplos, ejercicios y problemas.  Cuando el tema lo amerite, se utilizarán planillas de cálculo de Excel para ilustrar ejemplos y para resolver problemas, especialmente con el Solver.   Se fomentará la labor grupal e individual de los alumnos y se utilizará material bibliográfico del mejor nivel posible, tanto a nivel nacional como internacional.  Las clases prácticas,  en general, se dedicarán a la resolución de ejercicios y problemas con distintos niveles de dificultad, a fin de que los alumnos practiquen lo aprendido en la teoría y sepan cómo extender el conocimiento a situaciones complejas.

La utilización de computadoras también estará dirigida a la resolución de problemas que requieran un cálculo manual rutinario.  Esta herramienta, por ejemplo,  es ideal para realizar análisis de sensibilidad y simulaciones, a fin de obtener información sobre los resultados buscados, alcanzar conclusiones que permitan tomar decisiones y comprender las relaciones subyacentes en el comportamiento de las variables relevantes.   

Se tratará de que los alumnos participen en forma activa en las clases mediante la lectura previa de los temas a desarrollar, la preparación y exposición de puntos específicos del programa, con la debida supervisión docente, la búsqueda de material relevante, tanto en Internet como en las distintas bibliotecas que cuenten con el material adecuado, y la visita a entidades vinculadas con los temas estudiados.

IV-CRITERIOS DE EVALUACIÓN


 Se respetará lo dispuesto por la Universidad con referencia a la evaluación.  Se realizará una evaluación diagnóstica al comienzo del semestre y luego se tomarán un examen parcial escrito -con la posibilidad de un recuperatorio  en caso de no aprobarlo- y un examen final escrito. 


También se realizará una evaluación permanente y en la calificación final del alumno se tomará en cuenta su participación en las  clases, su desempeño en cuanto a la resolución de los problemas presentados y su dedicación en las presentaciones específicas asignadas.  

