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EL ACUERDO CON EL FMI'Y LOS ANUNCIOS
ECONOMICOS

Tras una prolongada negociacion, la Argentina arrib6é a un nuevo acuerdo con el
FMI que permite reactivar los desembolsos acordados con el organismo
internacional en marzo de 2022 y que quedaron suspendidos por el
incumplimiento de las metas acordadas.

Aquel acuerdo implicaba que el FMI giraba trimestralmente a la Argentina lo
necesario para pagar las cuotas de deuda que el pais tenia con el organismo. El
atraso en la remesa de junio motivo que el pais tuviera que hacer frente al pago
de la cuota del segundo trimestre con fondos provenientes del swap con China
y de un préstamo de la Confederacion Andina de Fomento.

El nuevo acuerdo implica que el desembolso postergado por el FMI se
efectivizara a mediados de agosto, con lo cual el pais podra cancelar el
préstamo-puente obtenido. Ademas, el FMI adelantara en dicha oportunidad el
giro originariamente previsto para setiembre, por lo que Argentina recibiria en el
curso del presente mes alrededor de u$s7.500 millones.

Asimismo, se acordd mantener la meta de déficit fiscal prevista en el acuerdo
original que era del 1,9% del PBI para el corriente afo. Obviamente, la
evaluacion del cumplimiento de dicha meta se producira cuando ya esté en
funciones el gobierno que asuma el 10 de diciembre.

Por otro lado, se modifico la meta de acumulacidon de reservas para 2023 en
atencion a los efectos de la sequia. Asi, en lugar de los u$s8.000 millones
pautados en marzo del aino pasado ahora so6lo se requiere un incremento de
u$s1.000 millones.

Antes de conocerse el nuevo acuerdo, el ministerio de Economia anuncié un
paquete de medidas orientadas a fomentar las exportaciones y restringir las
importaciones. Asi se establecié que las compras de la mayoria de los servicios
en el exterior tributaran un impuesto PAIS del 25% mientras que para la mayoria
de los bienes sera del 7,5%.

Por otro lado, hasta el 31 de agosto se establecié un nuevo ddlar-agro para un
listado de productos. Al incluir el maiz en dicha lista, por primera vez se habilita
un producto que tiene importante gravitacién en el consumo interno, por su
utilizacion tanto en la alimentacion humana como en la animal.




El encarecimiento de las importaciones y el incremento en exportables -
particularmente el maiz- estan llamados a impactar el nivel de precios,
agregando algunos puntos adicionales a la ya elevada inflacion.

La propuesta de muralla en la frontera paraguaya
El ministro de Comercio de Paraguay propuso la construccion de una muralla en
la frontera con Argentina. La marcada disparidad de precios entre uno y otro pais
ha generado un enorme trafico ilegal de mercaderias de nuestro pais hacia el
pais vecino, perjudicando la actividad comercial de éste.

Como el propio ministro sefald, su inspiracion es la muralla que el expresidente
Trump ordend construir en la frontera entre México y Estados Unidos para hacer
frente a la inmigracioén ilegal proveniente de aquel pais y Centroamérica.

Sin embargo, desde 2014 ya existe una muralla entre Paraguay y Argentina. En
efecto, un muro de cinco metros de alto y mas de 1.300 metros de largo recibe
a los visitantes provenientes de la ciudad paraguaya de Encarnacion que
ingresan a Posadas. El objetivo declarado de su construccién fue un mayor
control migratorio de personas al igual que el impulsado por el expresidente
Trump.

En realidad, son multiples los muros que existen en el mundo en zonas
fronterizas entre distintos paises.

El mas famoso fue el Muro de Berlin, construido en 1961 y demolido en 1999, el
cual separaba Berlin Oriental de Berlin Occidental. Hay muchos mas, aunque
menos conocidos.

El mas reciente es el que en marzo de este aino comenzd a construir Finlandia
en la frontera con Rusia, con una extension planeada de 200 km y un alto de 3
metros.

Un total de al menos 65 paises —mas de un tercio del total- han erigido murallas
fronterizas. En Europa cabe mencionar las que separan a Grecia de Macedonia,
a Macedonia de Serbia y a Serbia de Hungria asi como a Austria de Eslovenia.
En Asia totalizan mas de 15; las mas conocidas son las que separan Corea del
Norte y Corea del Sur y Pakistan con la India.

La gran mayoria de estos muros apuntan a impedir los flujos de personas. La
originalidad de la propuesta del ministro paraguayo es que apunta a controlar
flujos de mercaderias.

Cabe sefnalar que una disparidad de precios pero de sentido contrario existido no
hace mucho, al punto de organizarse “tours de compras” de argentinos a Ciudad
del Este o a Santiago de Chile.
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La composicidon de la fuerza laboral en Argentina

El INDEC dio a conocer el informe correspondiente al primer trimestre del afo
sobre generacion del ingreso y utilizacion de la mano de obra.

Conforme a dicho documento hay un total de 22,3 millones de puestos de trabajo,
de los cuales 16,6 millones corresponden a asalariados y 5,7 a no asalariados.
A su vez, del total de asalariados 11,2 millones se encuentran registrados
mientras 5,4 millones no lo estan.

El total de puestos de trabajo muestra un incremento del 3,7% respecto a igual
periodo de 2022, siendo el mayor aumento el registrado entre los asalariados no
registrados donde la variacion fue el 6,3%.

En cambio, el menor incremento corresponde a los no asalariados con un 2,2%.

En cuanto a la distribucion de la mano de obra por sector de actividad econdémica,
el sector publico absorbe 3,7 millones de puestos de trabajo mientras que al
sector privado le corresponden 18,6 millones.



Comercio -con 4 millones de puestos de trabajo- encabeza el ranking de
ocupacion, seguido por industria manufacturera con 2,7 lugares de trabajo. En
tercer lugar se ubica el sector de la ensefianza con 2,2 millones.

Por lejos, el sector con mayor ocupacion de no asalariados es comercio con 1,8
millones, lo cual representa el 31% del total de los puestos no asalariados.

Puestos de trabajo
ler. trimestre 2023

= Puestos de trabajo asal. no registrados = Puestos de trabajo asal. registrados

= Puestos de trabajo no asalariados

Argentina es el segundo pais mas caro para tener un
auto

Segun un trabajo publicado por el sitio Statista, en Argentina se requiere mas de
cinco veces el salario anual promedio para comprar y mantener un vehiculo
nuevo. Solo Turquia se encuentra por encima de nuestro pais mientras que
Colombia se ubica ligeramente por detras de Argentina.

La comparacion se hizo tomando el precio promedio de dos automoviles
populares, el Volkswagen Golf y el Toyota Corolla, a lo que se sumaron los
costos de combustible, seguro y reparaciones varias.

Luego se dividié dicha suma por el salario anual promedio obteniéndose la
infografia siguiente.



Los paises mas caros
para tener un automovil

% del salario anual promedio por persona requerido para
comprar y mantener un automdévil nuevo en 2022

Turauia @ [ 2 5%

colombia < [ <0:

Guatemala ¢) | 355.5%
wésico ¢ I 255.2%

Costa Rica ¢m 269,8%

40 paises analizados de acuerdo con el promedio del precio del Volkswagen Golf
y Toyota Corolla sumados a los costos promedios de combustible, seguroy
reparaciones. Datos de diciembre de 2022.

Fuente: Scrap Car Comparison

statista %a

indice de ajuste de alquileres

El Banco Central tiene a su cargo el calculo del indice diario de ajuste de
alquileres, el cual se estima ponderando en partes iguales las variaciones
mensuales de precios al consumidor y de salarios promedio. Tiene base igual a
1,00 para el 1° de julio de 2020.

He aqui los valores al 1° de cada mes.



Fecha Indice

1/07/20 1,00
1/08/20 1,01
1/09/20 1,02
1/10/20 1,05
1/11/20 1,07
1/12/20 1,09
1/01/21 1,13
1/02/21 1,17
1/03/21 1,20
1/04/21 1,23
1/05/21 1,28
1/06/21 1,34
1/07/21 1,41
1/08/21 1,46
1/09/21 1,50
1/10/21 1,56
1/11/21 1,60
1/12/21 1,65
1/01/22 1,72
1/02/22 1,77
1/03/22 1,82
1/04/22 1,89
1/05/22 1,97
1/06/22 2,09
1/07/22 2,23
1/08/22 2,35
1/09/22 2,47
1/10/22 2,61
1/11/22 2,77
1/12/22 2,93
1/01/23 3,12
1/02/23 3,29
1/03/23 3,45
1/04/23 3,64
1/05/23 3,86
1/06/23 4,18
1/07/23 4,55
1/08/23 4,92

Fuente: BCRA

Ello implica que un alquiler que se inicié el 1° de agosto del afio pasado se
incrementa en un 121% en igual fecha de este ano. Si el alquiler era de 100.000
pesos, ésa es la suma pagada hasta julio pasado, pero a partir de agosto pasa
a ser de $221.000.




En junio se mantuvo el tipo de cambio real

El tipo de cambio real calculado para el mercado oficial practicamente no
experimento en junio variacion respecto de mayo mientras registré una caida del
12,4% con relacion al nivel registrado en el mismo mes de 2022.

Mientras se verificé una variacién nula en el nivel de precios al productor en
Estados Unidos la evoluciéon del délar oficial compensé el incremento verificado
en el indice de precios de servicios en Argentina.

Cabe recordar que el tipo de cambio real se estima tomando como base el valor
del délar en diciembre de 2015. Se calcula la evolucion de dicho tipo de cambio
hasta el presente y se le agrega la inflacion en Estados Unidos medida por el
indice de precios de bienes al productor; finalmente se divide por la evolucion
del indice de Precios al Consumidor para el rubro servicios. Mientras la inflacién
americana mide la pérdida de poder adquisitivo del ddlar, la inflacion local de los
servicios aproxima la pérdida de valor del peso en términos de los bienes no
comercializables.

Tipo de cambio real
(dic. 2015 = 100)

Mes 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ene 78,8 76,27 102,35 119,83 103,80 96,69
Feb 73,51 74,84 102,79 120,02 105,28 98,97
Mar 72,91 75,72 115,58 113,52 105,09 100,48
Abr 71,89 72,71 110,78 108,42 104,98 99,95
May 73,93 88,69 107,86 105,37 105,03 93,30
Jun 74,93 100,93 100,37 106,99 104,65 102,61
Jul 77,68 98,96 101,07 103,91 103,05 99,19
Agos 76,68 124,09 135,39 101,53 102,48 97,30
Sept 61,78 129,46 126,26 101,23 101,28 99,08
Oct 74,2 112,16 129,58 101,05 100,24 95,02
Nov 74,1 112,16 126,80 102,33 99,13 95,73

Dic 76,17 108,18 122,40 102,98 97,02 94,93

2023

93,94
93,83
91,89
92,02
89,67
89,66
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indices de inflacion

Publicamos a continuacion las variaciones mensuales y anuales disponibles de
indices de precios al consumidor nacional y para la region del Gran Buenos
Aires, ambos suministrados por el INDEC, asi como los de las provincias de
Cdrdoba, Mendoza, Neuquén, San Luis y Tucuman junto con el de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Distrito Var. Junio Var. Anual
Nacidn 6,00% 115,60%
GBA 5,80% 117,00%
C.AB.A. 7,10% 118,60%
Coérdoba 5,37% 108,00%
Mendoza 6,30% 112,10%
Neuquén 6,90%
San Luis 4,70% 107,20%
Tucuman 6,50% 111,50%

Se sigue deteriorando la situacién fiscal

El Resultado Financiero registrado en junio mostré un nuevo deterioro en las
cuentas fiscales.

Los ingresos mostraron cierta mejora merced a la implementacion del Programa de
Incremento Exportador (délar-agro). Sin embargo, las erogaciones aumentaron en
mayor medida, de resultas de lo cual el resultado fiscal mostré un nuevo
deterioro.



El incumplimiento de la meta fiscal acordada con el FMI para el segundo
trimestre del afno fue una de las razones que requirié una nueva negociacién con
el organismo como se explica en la nota que encabeza este Boletin.

Resultado financiero
(en miles de millones de $)
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